
 
 

A tutti gli Iscritti  
 
 
Parma, 23 settembre 2021 
 
Oggetto: Informativa sui valori delle quote e sui v alori delle posizioni assicurative del 
Fondo Pensione Gruppo Bancario Crédit Agricole Ital ia al 31 agosto 2021 
 
 
 

Commento 
 
Nel mese di agosto è stato confermato che la prima fase della “grande ripresa” è finita e si sta 
entrando in una nuova fase: l'euforia per la crescita è passata e l'attenzione è ora sull'inflazione, 
che prosegue la sua accelerazione, con numeri, negli Stati Uniti, ancora una volta molto al di sopra 
delle aspettative. 
Sulla crescita economica, le aspettative future sono state riviste al ribasso, ma sui mercati 
finanziari si ritiene che la ripresa dell'inflazione sia di natura temporanea, legata a “strozzature” sul 
lato dell’offerta. 
I mercati finanziari affrontano due preoccupazioni: la prima legata a quanto (e quando) 
aumenteranno i tassi e come questo andrà ad influenzare le valutazioni delle azioni ; la seconda è 
relativa alla crescita economica, ovvero, se si dovesse fermare, come questo influenzerà guadagni 
e margini. 
Nel mercato delle obbligazioni  si registra un atteggiamento ancora prudente, congiuntamente ad 
un maggiore controllo sul fronte delle obbligazioni creditizie. Il credito, che è estremamente 
sensibile ai movimenti dei rendimenti core, potrebbe risentire infatti delle decisioni delle banche 
centrali (in primis la Fed) sulla eventuale riduzione delle misure straordinarie di politica monetaria. 
La BCE continua tuttavia ad essere accomodante.  
Si mantiene stabilmente sopra i 100 punti percentuali il confronto dei tassi dei titoli di Stato italiani 
a 10 anni rispetto ai titoli tedeschi. 
Prosegue su un buon livello la reazione dei gestori delle linee finanziarie, che continuano a 
“performare” sopra i benchmark. 
 
 
 

Linee Finanziarie 
 
Valore quota e rendimenti storici 
 
Il valore delle quote delle linee finanziarie è riportato nella tabella seguente, in cui sono esposti 
anche i rendimenti semplici riferiti a differenti orizzonti temporali; si rammenta che le linee 
finanziarie sono gestite da Amundi Sgr, Anima Sgr e Eurizon Sgr. 



 

 
Linea investimento 

Valore quota 
al 31/08/21 

Rendimento 

dal 31/12/20 a 1 anno a 3 anni a 5 anni 

Orizzonte 10 19,136  0,929% 3,265% 10,148%  7,657% 

Orizzonte 20 19,432    4,098% 8,069% 16,415% 19,662% 

Orizzonte 30 18,761     7,488% 13,222% 22,308% 30,957% 

Orizzonte Sostenibilità * 11,960        9,854% 16,137%   

* linea attiva dal 27 febbraio 2020 

 i rendimenti sono determinati come rapporto fra i valori delle quote riferite ai periodi indicati 
 il valore delle quote è al netto delle commissioni di gestione e del prelievo fiscale sui rendimenti (aliquota del 20%; 

12,50% sui titoli di Stato) 
 
I grafici storici sotto riportati sono riferiti a 120 rilevazioni (10 anni) ed evidenziano l’andamento 
delle quote e il rendimento mensile. I rendimenti sono soggetti ad oscillazioni in funzione 
dell’andamento dei mercati e, in relazione all’orizzonte temporale tipico dell’investimento nel Fondo 
Pensione, è necessario e fondamentale valutarli in un’ottica di lungo periodo. Inoltre, si sottolinea 
che il rendimento passato non è garanzia di rendimenti uguali o simili nel futuro. 
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Storico quote ultime 120 rilevazioni (10 anni)

Orizzonte 10 Orizzonte 20 Orizzonte 30 Orizzonte Sostenibilità
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Rendimenti storici quote ultimi 10 anni

Orizzonte 10 Orizzonte 20 Orizzonte 30 Orizzonte Sostenibilità  
 
Il rendimento, con riferimento alle ultime 120 rilevazioni, della linea: 

 Orizzonte Sostenibilità è pari al 19,60%  (medio annuo semplice pari al 11,76%); 

 Orizzonte 30             è pari al  90,74% (medio annuo semplice pari al   9,07%); 

 Orizzonte 20             è pari al  64,83% (medio annuo semplice pari al   6,48%); 

 Orizzonte 10             è pari al  33,41% (medio annuo semplice pari al   3,29%). 

 
 
Performance finanziaria verso benchmark  
La performance delle linee finanziarie riportata in tabella evidenzia l’excess return verso 
benchmark sia da inizio anno che da inizio gestione. Per fornire informazioni agli iscritti sui 
rendimenti a lungo termine, i rendimenti da inizio gestione decorrono dal 1 gennaio 2020, data 
dalla quale sono intervenuti cambiamenti sui benchmark e la sostituzione di un Gestore. 
 
 



 

Linea 
investimento 

Rendimenti da inizio anno 

 

Rendimenti da l 1/1/20              
(cambio benchmark e gestore) 

Portafoglio Benchmark 
Excess 
return 

Portafoglio Benchmark 
Excess 
Return 

Orizzonte 10 1,27% 0,81% 0,46% 5,06% 3,84% + 1,22% 

Orizzonte 20 5,37% 4,48% 0,89% 11,56% 9,79% + 1,77% 

Orizzonte 30 9,50% 8,42% 1,08% 18,01% 15,32% + 2,69% 

Or. Sostenibilità * 12,70% 11,17% 1,53%  24,29% 24,60% -0,31% 

* linea attiva dal 27 febbraio 2020 

fonte dati: Report mensile BM&C - “Valutazione andamento portafoglio – indicatori di performance” 

 
La performance cumulativa da inizio gestione per tutte le linee finanziarie storiche risulta essere 
superiore a quella “teorica” del benchmark. 
 

Linee Assicurative 
 
Valore quota e rendimenti storici 
Il valore della quota della linea “Orizzonte Capitale Garantito”  (dal 1° gennaio 2018 gestita da 
CA Vita) è riportato nella tabella in cui sono esposti anche i rendimenti semplici riferiti a differenti 
orizzonti temporali: 
 

Linea 
assicurativa 

Valore 
quota al 
31/8/21 

Rendimenti (*) 

dal 31/12/20 a 1 anno a 3 anni 

Orizzonte 
Capitale Garantito 

10,522 0,834% 1,300% 4,168% 

(*) I rendimenti sono determinati come rapporto fra i valori delle quote riferite ai periodi indicati 

 
Informiamo, infine, che nell’area riservata del Sito Web del Fondo www.ca-fondopensione.it è 
disponibile la valorizzazione aggiornata delle posizioni individuali della linea “Obiettivo Rendita ” 
(gestita da Unipol Sai), chiusa ai nuovi versamenti a far tempo dal 1° gennaio 2019, comprensiva 
della rivalutazione certificata alla stessa data. 
 

Aggiornamento delle posizioni individuali nell’area  riservata del sito 
 
Nell’area riservata del Sito Web del Fondo www.ca-fondopensione.it è altresì disponibile la 
valorizzazione aggiornata delle posizioni individuali. 

L’occasione è gradita per porgere i migliori saluti. 

FONDO PENSIONE GRUPPO BANCARIO CRÉDIT AGRICOLE ITALIA 

 Il Direttore Generale Il Presidente 
 Andreina Colombini Alberto Broglio 

                                                                                                  


