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Parma, 16 dicembre 2019

A tutti gli Iscritti

Oggetto: informativa sui valori delle quote e sui valori delle posizioni assicurative del Fondo
Pensione Gruppo Bancario Crédit Agricole Italia al 30 novembre 2019.

Commento

Nel mese di novembre, nonostante i dati economici non positivi, i mercati azionari, hanno
confermato un movimento in leggero rialzo con andamenti laterali ma ancora in un trend di
crescita. Il rialzo, sebbene piu contenuto rispetto ai mesi precedenti, ha riguardato tutti i settori
merceologici. | rendimenti dei titoli di stato offrono valori sempre molto contenuti; alcune notizie
politico/economiche hanno determinato un leggero aumento su alcuni emittenti (per esempio
Italia). | portafogli delle banche italiane, per requisiti tecnici di bilancio, detengono ormai il 40% dei
titoli obbligazionari emessi dal tesoro. Leggero recupero dell'euro contro dollaro e quotazione
ormai stabilizzate per tutte le commodity.

Al 30 novembre 2019 i valori delle quote delle linee finanziarie, hanno incorporato i movimenti al
rialzo dei mercati, e hanno raggiunto un nuovo valore massimo dalla data della loro attivazione.

Linee Finanziarie

Valore quota e rendimenti storici

Il valore delle quote delle linee finanziarie e riportato in tabella in cui sono esposti anche i
rendimenti semplici riferiti a differenti orizzonti temporali; le Linee finanziarie sono gestite da
Amundi Sgr, Anima Sgr e Mediobanca Sgr.

Linea Valore quota Rendimento
investimento al 30/11/2019 . ]
dal 31/12/18 alanno a 3 anni abanni
Orizzonte 10 18,423 5,733% 6,087% 6,093% 10,403%
Orizzonte 20 17,704 8,780% 7,290% 10,374% 16,581%
Orizzonte 30 16,280 11,469% 8,295% 13,862% 21,366%

> irendimenti sono determinati come rapporto fra i valori delle quote riferite ai periodi indicati

> il valore delle quote e al netto delle commissioni di gestione e del prelievo fiscale sui rendimenti
(aliquota del 20%; 12,50% sui titoli di Stato)




| grafici storici dal 31 dicembre 2009 evidenziano I'andamento delle quote e del rendimento
mensile. | rendimenti sono soggetti ad oscillazioni in funzione agli andamenti dei mercati e, per
I'orizzonte temporale del Fondo pensione, &€ necessario e fondamentale valutarli in un’ottica di
lungo periodo. Inoltre si rileva che il rendimento passato non & garanzia di rendimenti uguali o
simili nel futuro.

Storico quote da 31 dicembre 2009 Rendimenti da 31 dicembre 2009
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Il rendimento, dal 31 dicembre 2009, della linea :
» 30 e pari al 55,40% (medio annuo semplice pari al 5,63%);
» 20 é pari al 45,38% (medio annuo semplice pari al 4,61%);
» 10 e pari al 30,04% (medio annuo semplice pari al 3,05%).

Performance finanziaria verso benchmark (dati aggio  rnati al 30 novembre 2019)
La performance delle linee finanziarie riportata in tabella evidenzia I'excess return verso
benchmark sia da inizio anno che da inizio gestione (30 gennaio 2009).

Linea Rendimenti da inizio anno Rendimenti da inizio gestione
i ' . E : E
investimento Portafoglio | Benchmark XCess Portafoglio | Benchmark XCess
return Return
Orizzonte 10 6,78% 7,43% - 0,65% 47,9% 47,13% + 0,86%
Orizzonte 20 10,76% 11,58% -0,82% 87,82% 82,67% +5,15%
Orizzonte 30 14,24% 14,97% -0,73% 123,39% 114,86% | + 8,53%

> fonte dati: Report mensile BM&C “Valutazione andamento portafoglio — indicatori di performance”.

La performance cumulativa da inizio gestione per tutte le linee finanziarie risulta essere superiore a
guella “teorica” del benchmark.




Linee Assicurative

Valore quota e rendimenti storici

Il valore della quota della linea “Obiettivo Capitale Garantito” (dal 1° gennaio 2018 gestita da CA
Vita) é riportata in tabella in cui sono esposti anche i rendimenti semplici riferiti a differenti orizzonti
temporali:

Linea assicurativa Valore quota Rendimento
al 30/11/19
dal 31/12/18 alanno dall’1/01/2018
Obiettivo Capitale 10,298 1,4180% 1,548% 2 98%
Garantito

» | rendimenti sono determinati come rapporto fra i valori delle quote riferite ai periodi indicati

Informiamo infine che nell’area riservata del Sito Web del Fondo e disponibile la valorizzazione
aggiornata delle posizioni individuali della linea “Obiettivo Rendita " (gestita da UnipolSai), chiusa
ai nuovi versamenti a far tempo dal 1° gennaio 2019, comprensiva della rivalutazione certificata
alla stessa data.

Aggiornamento delle posizioni individuali nell'area riservata del sito

Informiamo infine che nell’area riservata del Sito Web del Fondo é disponibile la valorizzazione
aggiornata delle posizioni individuali.

Cogliamo 'occasione per porgere i migliori saluti.

FONDO PENSIONE GRUPPO BANCARIO CREDIT AGRICOLE ITALIA
Il Direttore Generale Il Presidente

Andreina Colombini Vincenzo Saporito




