
 

 
 
 
 
Valore d
 
 
Al 30.09
 

Nel me

negativa

dell’indic

primis, la

però ad 

20450 d

Inoltre il

1,3188 a

In un sim

mese de

 

 
Orizzont

Orizzont

Orizzont

 

Per qua

data, ra
conferis
ma è sub

L’andam

 

 

 

delle quote d

.2014 il valo

LINEA 

OR

OR

OR

ese di sette

amente da ul

ce PMI sulla

a guerra dic

una certa r

i fine agosto

 mese è sta

a 1,2583 sul 

mile contesto

ell’anno con i

te 10 

te 20 

te 30 

nto ovvio, ri

appresenta u
sce alcuna c
bordinato co

mento storico 

S

dei compart

re delle quot

INVESTIME

RIZZONTE 10

RIZZONTE 20

RIZZONTE 30

embre i m

teriori timori 

a fiducia del

hiarata dal “

ripresa sia d

) che dello s

ato caratteriz

dollaro.    

o il valore de

i seguenti ris

Set 2
16,5

14,9

13,1

cordiamo an

un semplice
certezza di r
ntinuamente

del valore d

ITUAZIONE 

ti finanziari

te delle tre lin

NTO 

0 

0 

0 

ercati, sopr

di un rallent

lle imprese) 

califfato isla

degli indici a

pread BTP-B

zzato dalla 

elle nostre q

sultati: 

2014 
538 

977 

60 

ncora una v

e, anche se
risultato fut
e all’andamen

elle quote de

AL 30 SETT

nee finanziar

 
rattutto nell

amento della

e dal perm

mico” all’occ

zionari (il Ft

Bund che si è

“discesa libe

quote si è ult

Dic 2
15,52

13,86

12,1

olta che il v
e important
uro, dal mom

nto dei prezz

el nostro Fon

TEMBRE 20

rie presenti n

V

a parte ce

a crescita (te

manere delle 

cidente. Sul f

tse Mib di M

è fermato a 1

era” dell’euro

teriormente a

013
26

62

19

valore delle 
e, indicator
mento che q

zi di mercato

ndo è rappre

14 

nel Fondo era

VALORE QU

16,538 

14,977 

13,160 

entrale, son

estimoniata d

tensioni ge

finire del me

Milano ha ch

140 (contro i 

o che in 30 

avvantaggiat

Var. % 
+6,52 

+8,04 

+8,59 

quote ragg
re di andam
uanto realizz

 ed all’opera

sentato nel g

a il seguente

UOTA 

no stati con

da una brusc

eopolitiche fr

ese abbiamo

hiuso a 2089

 156 di fine a

giorni è pa

to, chiudend

giunto ad u
mento che p
zato non si c

ato dei Gesto

grafico allega

e: 

ndizionati 

ca frenata 

ra cui, in 

o assistito 

92 contro 

agosto).  

assato da 

do il nono  

una certa 
però non 
consolida, 

ori. 

ato. 

http://www.fondopensionegruppocariparmacreditagricole.it/docs/and_09_14.pdf


 

Performances finanziarie 
Le performances realizzate rispetto ai “benchmark” di riferimento, che di fatto evidenziano il 
contributo dato dalla gestione finanziaria dei Gestori all’incremento del valore delle quote, si 

posizionano così: 

 

 Perf. al 30/09/2014 Perf. al 30/09/2014 
 su 30/01/2009 su 24/01/2014 

LINEE Port. Bnmk Diff. Port. Bnmk Diff. 

ORIZZONTE 10 +29,91 +27,70 +2,21 7,01 6,75 +0,26 

ORIZZONTE 20 +51,61 +46,28 +5,33 8,90 8,52 +0,38 

ORIZZONTE 30 +69,93 +62,68 +7,25    10,32 9,94 +0,38 

 

Il giudizio che si ricava per il periodo che inizia dal 30.1.2009 – data in cui prese avvio il monitoraggio 

delle performances, “indipendente” e certificato, eseguito da una advisor esterno - può dirsi 

soddisfacente: tutte e tre le linee infatti si posizionano sopra benchmark. Fra queste emerge in 

particolare la crescita conseguita dalle linee Orizzonte 20 e Orizzonte 30 che superano con ampio 

margine lo sviluppo registrato dal benchmark di riferimento. Discreto anche l’avvio del nuovo “ciclo di 

gestione” (il cui controllo inizia dal 24 gennaio 2014), in cui a fianco dei due precedenti Gestori 

(Amundi e Duemme) si è aggiunto Anima: tutte e tre le linee, infatti, presentano finora performances 

moderatamente sopra benchmark.  

 
Valore del capitale dei comparti assicurativi 
 

Per quanto concerne la linea Obiettivo Rendita riportiamo di seguito il valore complessivo della riserva 

matematica all’1/01/2014: 

 

LINEA INVESTIMENTO RISERVA MATEMATICA 01/01/2014 

OBIETTIVO RENDITA 74.478.261,34 

 

 

Relativamente alla linea Obiettivo Capitale Garantito riportiamo di seguito il valore del capitale 

complessivo aggiornato al 31/07/2014: 

 

LINEA INVESTIMENTO VALORE GARANTITO AL 31/07/2014  

OBIETTIVO CAPITALE GARANTITO 63.687.856,76 

 

 

Il Responsabile del Fondo 

Riccardo Biella 


