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FONDO PENSIONE
CREDIT AGRICOLE ITALIA

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
AL BILANCIO DELLESERCIZIO CHIUSO Al 31.12.2022

Sigmore e Signori Delegati,

abbiamo esaminato il progetto di bilancio d"esercizio del Fondo Pensione Gruppe Bancario Crédit Agricole
ltalia chiuso al 31.12.2022, cosi come predisposto dal Consiglio di Amministrazione in data 22.03.2023 ¢
formalmente consegnato al sottoscritto Collegio Sindacale, unitamente alla relazione sulla gestione ed ai
prospett ed allegali, al termine della predetta seduta consiliare.

I sottoscritto Collegio Sindacale vigila sull’osscrvanza della normativa e dello Statuto, sul rispetto dei
principi di corretta amministrazionc ed in particolare sull'adeguatezza dellassetto orpanizzativo.
amministrativo ¢ contabile adottato dal Fondo ¢ sul suo concreto funzionamento. Al solioscritto Collegio
Sindacale sono stati inoltre attribuiti i compiti della Funzione di Revisione Intema.

La funzione di Revisione Legale dei Conti & stata attribuita alla Deloitte & Touche SpA.
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Relazione sull’attivita di vigilanza.

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31.12.2022 la nostra atiivita ¢ stata ispirata alle direttive Covip ed alle
Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commereialisti e degli Espenti Contabili. In particolare:

- abbiamo vigilato sull’osservanza della normativa e dello Statuto ¢ sul rispetto dei principi di corrctta
amministrazione:

- abbiamo partecipato alle adunanze del Consiglio di Amministrazione ed alle Assemblee dei Delegati,
svoitesi nel rispetto delle norme statwarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento

[

e per le quali possiamo ragionevolimente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla normativa

ed allo Statuto e non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali ~

da compromettere 'integrita del patrimonio del Fondo: §3J
- abbiamo ottenuto dal Direttore Generale del Fondo. dai tre Gestori delle risorse finanziarie (Amundi Sgr,

Anima Sgr ¢ Eurizon Sgr ), dai Gestori dei contratti di assicurazione {Crédit Agricole Vita S.p.A. ¢ \4

UnipolSat S.p.A.), dal Depositario (DepoBank S.p.A.), dall” Advisor (Studio Bruni Marino & C. s.r.L), dal
Service Ammunistrativo (Previnet S.p.AL). dal Controllore tnterno (Dott.ssa Sitvia Capelli). dall’ Organismo



di Vigilanza (Avv. Paola Barazzetta). dal Responsabile della Funzione Finanza (Dott. Paclo Palliola),
ciascuno per quanto di loro competenza, informazioni utili sul generale andamento del Fondo e possiamo
ragionevolmente assicurare che le azioni poste in essere sono conformi alla normativa ed allo Statuto;

- abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato sull'adeguatezza dell assetto organizzativo del Fondo, anche
tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni. A tal proposito. ed ai fini della
raccomandata separatezza delle funzioni. precisiamo che al 31.12.2022 la struttura amministrativa del
Fondo era costituita, oltre chie dal Direttore Generale, da cinque dipendenti amministrativi a tempo
indeterminato. distaccati dall’azienda Crédit Agricole Hhalia S.p.A.. ai quall si ¢ aggiunta un’ulteriore
risorsa proveniente dal Fondo Pensioni del Gruppo Bancario Credito Valtellinese, a far data dalla
incorporazione di quest'ultimo in Crédit Agricole halia. La struttura. inoltre, si & awalsa della
collaborazione del Dircttore del Fondo Pensioni del Gruppo Bancario Credito Valtellinese:

— abbiamo valwato e vigilato sull’adeguatezze del sistema amministrativa e contabile. nonché
sull"affidabilita di quest ultimo a rappresentare corvettamente i fatti di gestione. mediante 1'ottenimento di
informazioni dagli organi del Fondo, dai responsabili delle funzioni del Service Amministrativo, nonché
attraverso 'esame defla necessaria documentazione ed a tale riguardo. relativamente all esercizio in
discussione. non abbiamo osservazioni da riterire:

— abbiamo vigilato sull osservanza delle disposizioni Covip. alla conformita delle procedure previste ed alla
evasione delle richieste di informazioni pervenute dalla stessa;
abbiamo verificato gli eventuali reclami proposti dagli Iscritt ed a tale riguardo vi evidenziamo che nel
corso del 2022 non ne sono stati formulati;

-~ abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo conoscenza a
sepuito defl"espletamento dei nostri doveri ¢ non abbiamo osservazioni al riguardo;

— abbiamo coustatato che 1 Gestori hanno periodicamente fornito 1 prospetti delle operazion: effettuate in
conflitto di interesse, evidenziando le conseguenti minusvalenze o plusvalenze:

— abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del controllo interno e efficacia dei sisteni di controllo

interno ¢ di gestione del rischio, anche atiraverso la Funzione di Revisione Interna affidataci.

In definitiva non sono stale riscontrate irregolarita in grado di inciderc negativamente sulla corretta

amministrazione e gestione del Fondo, né sono emersi fatti significativi tali da richiederne la menzione nella

presente relazione.

Relazione sul hilancio.

Il Collegio Sindacale. non essendo incaricato della revisione legale dei conti, ha svolte sul bilancio un
controllo sintetico ¢ complessive finalizzato a verificare if rispetto delle norme procedurali inerenti la

redazione, I"approvazione e la pubblicazione dello stesso. non dovenda effettuare controlli analitici di merito
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sul contenuto, né esprimere un giudizio sulla sua attendibilita.

I bilancio del Fondo ¢ stato predisposto in conformita alle disposizioni emanate dalla Commissione di
Vigilanza sui Fondi Pensione (Covip), in particolar modo alla deliberazione del 17 giugno 1998 riguardante
Il Bilancio dei fondi pensione e altre disposizioni in matevia di contabilita™ ed integrate, ove non disposto
altrimenti, dalle disposizioni dell’art. 2426 del Codice Civile.
Si compone. per ciascuna delle quattro gestioni di tipo finanziario ¢ delle due gestioni di tipo assicurativo,
come previsto dall’art. 6 dello Statuto, di uno stato patrimoniale. di un conto cconomico e di una nota
integrativa. Inoltre, sono stati predisposti uno stato patrimoniale ed un conto cconomico per la
rappresentazione dei valori globali. [ valori patrimoniali ed economici sono stati oggetto di comparazione
temporale con il precedente esercizio. A comredo dei suddett prospetti il (‘onsig!i(; di Amministrazione ha
redatto la relazione sulla gestione, nonché predisposto ulterior prospetti di dettaglio.

1. attivo netto del Fondo al 31.12.2022 si articola nelle seguenti quattro linee finanziarie:

- Linca Orizzonte 10;

- Linea Orizzonte 20:

- Linea Orizzonte 30;

- Linea Orizzonte Sostenibilita (avviata it 28 febbraio 2020).

Il patrimonio del Fondo al 31.12.2022 comprende anche le seguenti linee derivan(i‘ da convenzioni

assicurative, i cui importi sono investiti in “gestioni separate’™

- Linea Obiettivo Rendita, stipulata con UnipolSai S.p.A. (disdettata e chiusa alle nuove contribuzioni dal
1° gennaio 2019), la cui valorizeazione nel bilancio chiuso al 31.12.202] era stata rappresentata nei
conti d’ordine quale espressione del “credito assicurativo™ che gli Iscritti vanmtavano nei confronti della
predetta Compagnia assicuratrice. In seno al bilancio chiuso al 31.12.2022 wle rappresentazione ¢
venuta meno. poiché la riserva matematica, numericamente rassegnata dalla Compagnia assicurativa, ¢
stata ricompresa nefl’ambito del patrimonio nefto destinato alle prestazioni. Conseguentemente anche la
comparazione temporale con I'anno precedente € stata modificata per tenere in debita considerazione la
diversa rappresentazione come su esposta; '

- Linca Orizzonic Capitale Garantito, siipulata con Crédit Agricole Vita S.p.A. (pantita il 1° gennaio
2018), la cui valorizzazione ¢ esposta tra le attivitd patrimoniali. unitamente ali’altra linea assicurativa
(Investimenti in gestione assicnrativa), conformemente alle modalita di rappresentazione delle linee
finanziarie, in quanto € stato adottato il metodo della gestione in monte con la rilevazione della quota

con periodicita quindicinale.
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I principali dati_patrimoniali ageregati per le singole linee di gestione sono riportati nella seguente tabella

@lati in enro);

S N 30 | Orimeste | Livee | assicurativa | susicurstiva Linge
i R el i Garantito 1 - Rendita .
FASE DI ACCUMULO |
~Bvostimenti diretti 0 0 y 0 0 o 0 "
- MMM 06 08270 T u030 | 186631 113 ] 1R 607515 A09,191360 | 220505625 | 6K TT993) 289.285.556
gyt enonriscassi | 503078 451 235 526,730 65T 1.511.826 0 i U
{ratei e risconti sitivi)
4 0 ¢ u " 521 135 3152096 RT4124
| Crediidimpors | 2aseete | 278008 | saa0 0 494 713 10.876.521 n 0 0
TOTALEATTIVITA® | 99.604.515 | 110.242523 | 192.599.484 | 19.132885 | 420579907 | 12002693 69.132.927 | 290.159.680
UPASSIVITA*
FASEDI ACCUMULD |
Passivit gest. previd. | 1 sxeasa | sonsv0 571510 V12413 2768343 5 0 0
Passivith gest fioanziaria | 65147 135202 R4 ¥8n 4246 589.491 0 0 0
| Debiti d'impasta n u 0 ¢ v 521428 352,965 874124
TOTALE PASSIVITA® | Loassh1 | e37.am 958,402 146,719 1357804 310028 35299 875124
T T T e Limes | Laes Totale
'} Osizzoste | Orleronte | Orizroste | Orizxaste ; | ssslenrative | . auslenrutive Linee
" 20 <30 Sostenibifita - ""”‘“i | Capitate Obiettive | assicurative
. : _ ‘ dare | Garantits | Resdits
‘z"";"’ ’f"‘,“‘l 3""“;;;. 97055934 100603720 190040082 | 100ietee | oaimaaneny | Tumnaeds | oex o3 | 289.265.5%
-Numero q'nu YRAAIIAT F 038 M6 T L 3T Y e (208 aKin 34 IS TUSH6S 04
Valore uisliario §nw 16,703 17.006 16524 10,573

' Per la linea assicurativa Obiettivo Rendita il valore & stimato in quanto Ja quota viene centificata al 1° gennaio 2023



[."Attivo Netto Destinato alle Prestazioni (ANDP) delle linee finanziarie ¢

seguente variazione al netto dell*iniposta sostitutiva (deri in cure:

¢ assicurative ha, pertanto, subito la

PATR[MON!O DEL FONDO E VAR!AZ]ON E ANNUALE
sx.u.mz | 31.:1.2911' A% A€
LINEEFINANZIARIE | 418221003 | 459240653 | 803%  | 41027750
L:NEEASSICURATIVE‘ 289.285.556 | 280.838.769 3.01 % 8.446.787
- chﬁ,%gnggm‘ 707.507 459 740.088 422 -4.40% ~31.580.943
o FONDO

I principali dati economici aggregati per le singole linee di gestione sono i seguentt {ati in euro):

Orizzonte | Orizzonte ‘| Orizzoate | Orizzonte |- ‘Ligee | Ssvicurativa | sssicurstiva|  Linee
1/} B B B R Sostenibilith mmm . Capitale Oﬂetﬁva mkuuﬁvc
Saldo gestione |y g0 1 susesoe | 9999758 | 3.250768 | 19.088.042 oggasns | oroa3320 | 3.940.082
previdenziale
Saldo gestione ;
finanziaria | -16.078.286 | 18,525 198 | 33028647 [ 2848520 | -70.580.653 | 3301413 | 2o7u9ie | 5380729 |
indirena
Oneri di w326 | 108367 0290 | 6167 | 411.660 o 0 o
gostione
fmposta 1158636 | 78IS | S441.634 494713 10876528 | -321.128 2383996 | 874024
sostitutiva T ]
Attivo Netto v S R , co e
Destinato alle | -14.142.842 | -10.885.521 | -17.880.175 | 1880788 | 41.027.750 | 13.764.188 | -5317.401 | 8.446.787
Prestazioat I = : T
{AANDP)

i & st i v ertificata al 12 2023,
Per 1a linea assicurativa Obiettivo Rendita il valore ¢ stimato in quanto la quota viene certificata al 1° gennaio 2023




I valori delle quote e le relative variazioni. al netto di commissioni ed umposte, detle linge finanziarie sono

stati i seguenti (doti in ewro):

2022 | 2020 | A% | A€

, »Oith#mé'm - 16.703 19,101 -12,55% -2,398
Orimmu | 17006 19,553 -13.03% -2.547

: Oﬁm(gm o 1es 19,035 -13,19% 22,511

‘ Omontesmenibm 1 1097 12038 | -12.89% -1.565

Si evidenzia che i} valore delle quote al 31.12.2022 & conteggiato tenendo conto dell effetto fiscale calcolato
con I"aliquota per imposta sostitutiva pari al 20% (per i valori sui titoli di Stato ed equiparati |'aliquota & al
12,50%).

Non ¢ ricampresa nell’ ANDP la "Géstietue Transitoria™ cbstitux’m dall’insieme delle attivita e passivita che al
31.12.2022 pareggiano per importe di euro §.964.761 ¢ che il Fondo amministra per fronteggiare a tempo
debito 1 moviment: finanziari di liquidazione in favore degli lsc‘rini, di pagamento delle spese amministrative’
e delle unposte. Al paragrafo 3 della relazione sulla gestione il Consiglio di Amministrazione ha

schematizzato e commentato le voci attive ¢ passive che compongono la “Gestione Transitoria ™.

Al paragrafo 5.2 della relazione sulla gestione il Consiglio di Amministrazione ha riportato i raffronti delle
vartazioni percentuali del valore delle quote delle quattro liuce finanziarie rispetto al mercato. A confronto
von le performance vilevate da Covip, a livello nazionale ¢ su base annua, si evidenziano risultati peggiori per
tutte le lince. Invece 1 confront con i rispettivi penchmark di riferimento, di cui al successivo paragrafo 5.4,
fanno registrare excess renvn migliori, fatta cecezione per la Linea Sostenibilita,

Al paragrato §.3 della relazione sulla gestione il Consiglio di Amministrazione ha riportato i rendimenti e le
rivalutazioni delle duc linee assicurative.

Il Consiglio di Amministrazione, infine, ha rassegnato le dovute informazioni sui principali fatti gestionali

occorsi nel 2022 ¢ nei primi mesi del 2023,

.

In conformita al Regolamento UE 2019/2088 (Regolamento Disclosure) cd al Regolamento delegato UE
2022/1288 it Consiglio di Amministrazione, a corredo del bilancio chiuso al 31.12.2022, ha allegato il

documento contenente le informazioni in materia di informativa sulla sostenibilita con niferimento alla Linea

Sostenibilita,

A norma dell"art. 7 dello Statulo le spese amministrative sono a canico delle Aziende in proporzione al numero dei
rispettivi dipendenti aderenti al Fondo.
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In data 06 aprile 2023 il Collegio Sindacale ha altresi ricevuto la relazione ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 39, redatta in baﬁ data dalla Deloitte & Touche S.p.A., quale soggetto indipendente
incaricato della revisione legale dei conti, con cui Ia stessa esprime un giudizic senza modifica.

A seguito delle verifiche effettuate sul bilancio e delle informazioni assunte dalla relazione predisposta dalla
suddetta Societd di revisione, con cui la stessa ha confermato che il bilancio d’esercizio al 31.12.2022
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazionc patrimoniale, ﬁnanziarié ¢ la variazione dellattivo netto
destinato alle prestazioni, che tale documento ¢ redatto in conformita alla normativa vigente e che la relazione
sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio al 31.12.2022, nonché redatta in conformitd ai
provvedimenti emanati da Covip, Vi invitiamo ad approvare il bilancio d'esercizio al 31.12.2022, cosi come
redatto dal Consiglio di Amministrazione. ' ' ‘

Parma, 1i 07 aprile 2023,

It Collegio Sindacale

Presidenre

Luca Orefici "%

Sindaci Efferivi

Isotta Parent 74

Nicola Clem m/ W ‘
yicola Clementi ‘
“h

Angelo Labadini * @J



